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بیایید به حقوق دیگران احترام بگذاریم
دوست عزیز، این کتاب حاصل دسترنج چندین سالة مؤلف، مترجم و ناشر آن است. تکثیر و فروش آن به هر شکلی بدون اجازه از 

آمدهای  اعتمادی در جامعه و بروز پی کاری غیراخلاقی، غیرقانونی و غیرشرعی است. نتیجه این عمل نادرست موجب رواج بیپدیدآورنده 
 گردد. زندگی و محیطی ناسالم برای خود و فرزندانمان میناگوار در 

تمامی حقوق این اثر محفوظ است. تکثیر یا تولید مجدد آن کل یا جزء، به هر صورت

 صوت، تصویر و انتشار الکترونیکی[ بدون اجازه مکتوب ناشر ممنوع است ]چاپ، کپی،



 یشگفتارپ

. تداوم یافته استال گذشته ـدر طول سه سیـمال ینهادها ینو قوان یمال یریتمد یها روشتکامل 

. اند شده یرسان روز و به یافته توسعه یسک نیز در واکنش به این تغییرات،ر یریتو مد یمال مؤسسات

ای  گونه به« ۹مشتقات یگرو د آتی یقراردادها یارها،اخت»به نام  من مشهور دیگر کتابمانند هکتاب  ینا

 یبرا یلافراد در حال تحص یکتاب برا ین. اباشد یانو دانشجو یرانمناسب مدطراحی شده است که 

 FMAPRMسودمند است.نیز وکسب مدارک

 یست. لازم نمناسب است یمال ینهادها یا یسکر یریتمد یدانشگاه هایدوره برایکتاب،  ینا

باشند. را گذرانده  ابزارهای مشتقه یها دوره تاب،ک ینمربوط به ا هایاز گذراندن دوره یشپ یاندانشجو

 .ندارند احتیاجی ،کتاب این اول فصل نهُ مطالب برخی از به باشند، گذرانده را ها دوره یناما اگر ا

و  یاضیر هاییچیدگیاز مخاطبان، سطح پ یا گسترده یفط یبودن کتاب برا یمنظور کاربرد به

فصل در  1مربوط به توابع مفصلدر بخش مثال،  ی. براشده است یریتبه دقت مد مطالب ةارائ یها روش

های  روش ام. همچنین در بخش توضیح بعد از مثال دقیق عددی، بینشی در مورد مطلب ارائه داده، ۹۹

 یعدد هایمثال خوانندگان یبرا، ۹۳در فصل  6و تئوری مقداری حدی ۹6در فصل  ۳نمایی بیشینه درست

صفحه  های فایل ینهمچن کنند. یجادرا ا شانخود ۀارائه دادم تا بتوانند صفحات گسترد یکاف یاتو جزئ

 سایت خودم به نشانی زیر قرار دادم. گستردۀ اکسل را برای کاربردهای مختلف در وب

http://www-2.rotman.utoronto.ca/~hull 

وجود مشتقات  ارزشیابیدر رابطه با  یاست و در آن مطالب اندک یسکر یریتمد مورددر  یکتاب ینا

 مطالبیکتاب شامل  یانپا هایپیوستاست.( تمرکز اصلی در دو کتاب دیگر منارزشیابی مشتقات ) دارد.

 RMFI افزار . نرمکند ارائه میخلاصه به صورت را  یسکر یریتمهم در مد یجنتا یگرو د ارزشیابیاست که 

 ید. من دانلود کن یتسا آن را از وب توانید یشده است و م یکتاب طراح ینا یبرا (66/۹)ورژن 

 یدجد مطالب

 مشخص:طور  به. است یدمطالب جدبسیاری شده و شامل  یرسان روز طور کامل به پنجم به یرایشو

1.andOtherDerivatives,Futures,Options 

2.copulas 

3.maximumlikelihoodmethods 

4.extremevaluetheory 



 (.18)فصل اضافه شد  یمال یدر رابطه با نوآور یدفصل جد یک .۹

فصل،  ین(. ا۹9مشتقات فرابورس اضافه شد )فصل  یبازارها یندر رابطه با قوان یدفصل جد یک .1

۹استاندارد ودیعة اولیةو مدل  دهد ینشده را تحت پوشش قرار م یهشده و تسو یهمعاملات تسو
(SIMM) 

 .دهد یم یحرا توض

دفتر  مقدماتی رورـمفصل مربوط به  یر،اخ تغییرات درنظر گرفتن و ترجامع یحاتتوض ةارائ یبرا .۳

 (.۹8)فصل  شد یسیبازنومعاملات 

 SIMM یسازی برا مدل یکردرو گیری کار نحوۀ بهبازار و  درنرخ بهره  یریتمد نحوۀبهتر  ی بازتاببرا .6

انتظار مورد  زیانو  یسکبرآورد ارزشِ در معرض ر یسازی برا مدل یکرد، فصل مربوط به روFRTB و

 .شد یسی( بازنو۹6)فصل 

حوزه را  یندر ا یقانون هاییشرفتشد تا پ یسی( بازنو1۳)فصل  یاتیعمل هاییسکفصل مربوط به ر .4

 .نشان دهد

 هایاز مدل یشترب یزیا چـشد ت یسی( بازنو14)فصل  هـیسک نمونر یریتوط به مدـفصل مرب .2

 SR11-7برگیرد. نیز دررا همچون یرا تحت پوشش قرار دهد و الزامات قانون ارزشیابی

IFRS9SACCRقرار  تحت پوششومانند رـیاخ یها یشرفتکتاب، پ ینمختلف ا هایدر  بخش .9

 .گرفتند

  یدهااسلا

 ینتپاورپو یدصدها اسلا ،1وایلی یآموزش عال یتسا وب یقاز طر یامن  یتسا با مراجعه به وب توانید یم

 برای رفع نیازهای خود، استفاده نمایند. یدهااسلا یناز ا مجاز هستند مدرسان. یددانلود کن

 ها ئلهو مس ها پرسش

 بندی یمتقس «یشترب های پرسش»و  «یعمل یها و مسئله ها پرسش» دستةهر فصل به دو  یانپا های مسئله

بخش های  پاسخاند.  شده ارائهکتاب  یاندر پا ،«یعمل یها و مسئله ها پرسش» های بخش پاسخ. شوند یم

دسترس در  یلیوا یآموزش عال یتسا در وب ها، آن مربوط به صفحات گستردۀو  «یشترب های پرسش»

 .نددار قرار

1.StandardInitialMarginModel 

2.WileyHigherEducation 



  مدرسان مطالب

قرار  یددر دسترس اسات یلیوا یآموزش عال یتسا در وب ید و مدرسان،مربوط به اسات یمطالب آموزش

اکسل(،  ردۀـصفحات گستا ـبهمراه ) «یشترب های پرسش» های بخش پاسخامل ـش مطالب یندارد. ا

 .دوره است یسازمانده یبرا یشنهاداتیو پ یسدر رابطه با تدر ییها یادداشت

  و تشکر تقدیر

در  بسیاریو متخصصان  یاناند. من از تعامل با دانشگاه کتاب نقش داشته ینا تهیةدر  یاریبس افراد

MBAمقطع  یاندانشجوو  خودیاناز دانشجو مایل هستم. ام استفاده کرده یسکر یریتمد یها حوزه

بهبود  یآنها برا از یاریبس که تشکر کنم ۹در دانشگاه تورنتو یمال یسکر یریتو مد یمال ةارشد رشت

 .ارائه دادند یشنهاداتیکتاب پ ینا مطالب

باشم. داشته  یژهاز همکارانم در دانشگاه تورنتو سپاس و یکی ،1یتلازم است تا از آلن واهمچنین 

. یمپرداخت یسکر یریتمشتقات و مد ۀدر حوز یقطور مشترک به تحق سال به ۳6آلن و من به مدت 

از  یاری. بسیمپرداخت کلیدی را به بحث در رابطه با موضوعات یشماریزمان، ما ساعات ب ینل ادر طو

نظرات آلن  یمی،قد های یدها یحتوض یمورد استفاده برا یدجد های کتاب و روش ینا یدجد های یدها

 RMFI.را آلن انجام داده استافزار نرم ةمربوط به توسع یکارها یشترهستند. ب

 ،4یلهمونرو  یمبرلی، ک6هنتون یک، ما۳فالون یلب یژهبه و یلیوا در یاریبساشخاص از  ینهمچن

 .سپاسگزارم یشانا هاییقو تشو یشنهادات، پاشتیاق یبرا 9یریتزو استون کا 2هوارتز یجود

 ن:م یمیلکتاب هستم. آدرس ا یننظرات خوانندگان ا یرایمن پذ
hull@rotman.utoronto.ca  

 جان هال 

 ، دانشگاه تورنتو8جوزف ال روتمن یریتمد ۀدانشکد 

  

1.UniversityofToronto 

2.AlanWhite 

3.BillFalloon 

4.MikeHenton 

5.KimberlyMonroe-Hill 

6.JudyHowarth 

7.StevenKyritz 

8.JosephRotmanSchoolofManagement.L 



  



 به نام خداوند بخشنده و مهربان

 عملکرد از یسطح هر در یردولتیغ و یدولت ،سهامی عام یا خاص بزرگ، و کوچک از اعم ها سازمان ةهم

 ریتأث شانبه اهداف آنها یابیدست و کارکرد بر است ممکن که ها سکیر از یا دامنه با مکان و زمان هر در و

 ها سکیر نیا ةدامناخیر،  یکه با تحولات جهان دهند ینشان م زیمواجه هستند. شواهد موجود ن ،بگذارد

. ستین کسانی ها سازمان ةهم یبرا ها سکیر نیا تیاهم زانیم است یهیبد. است شیافزا حال در

. نماید جادیا یرقابت تیمز تواند یم که شود یم شناخته کیاستراتژ ییدارا کی عنوان به سکیر تیریمد

به  گسترش بازارها و نهادهای مالی، عدم توجه به حوزۀ مدیریت ریسکطی سالیان متمادی و با 

و بزرگ  یها ها و شرکت از سازمان یاریبس یسبب ورشکستگ یو اعتبار یمال یها بحران یخصوص ط

به  یعمل یپاسخبه عنوان  سکیر تیریمد یتخصص ةرشت ظهور. است شدهها  اقتصاد یجد دنید بیآس

 خود،و همراه با  دیها گرد شرکت کیاستراتژ سازوکار در یتوجه قابل راتییتغ موجبفوق،  ةمسئل

 .آورد ارمغان بهرا  داریپا ةتوسع

، عملیاتی عد آکادمیک و چه در بعدچه در ب مبحث مدیریت ریسکروزافزون  اهمیت فتننظر گر با در

که  و آنچه استارائه شده  در این حوزههای متمادی  فقدان مرجعی جامع برای بررسی آنچه طی سال

 دروکار  کسبتوافق جوامع علمی و سازی ارکان مختلف آن مورد  در پیاده رویکردیک امروز به عنوان 

با  و پذیری اجتماعی در راستای مسئولیتشد. شرکت تأمین سرمایة امید  دنیا قرار دارد، احساس می

و  سرمایهپول و  کمک به فعالان بازار برای مالیمرجع  معرفی و ترجمة کتبدر  توجه به سابقة درخشان

 نموده است. این حوزهاقدام به ترجمة کتابی ارزشمند در  دانشگاهیگران  دانشجویان و پژوهش

بررسی  فصل به 1۱جان سی. هال، در اثر، )ویرایش پنجم( «مدیریت ریسک و نهادهای مالی»کتاب 

صفحه  ۹68۳پردازد. این کتاب که در  مفاهیم مدیریت ریسک در نهادهای مالی می تمامیدقیق و جامع 

مدیریت تئوریک و عملیاتی  ابعادای میان  توسط انتشارات معتبر وایلی منتشر گردیده تعادل هوشمندانه

ریسک نهادهای مالی به خصوص حوزۀ  فعالانتواند توسط  میحاضر کتاب ریسک برقرار نموده است. 

اساتید، تواند به عنوان یک مرجع دانشگاهی برای  این کتاب میهمچنین  برداری قرار گیرد. رهمورد به

نویسنده کتاب دیگر این  شایان ذکر است .پژوهشگران و دانشجویان حوزۀ مالی مورد استفاده قرار گیرد

مرجع ه عنوان ب های داخل و خارج از کشور بسیاری از دانشگاهدر هاست  سالدر حوزۀ ابزارهای مشتقه، 

قرار مورد استفاده  دانشگاهیمهندسی مالی توسط اساتید  مفاهیم مربوط به و پایه برای تدریساصلی 

 گیرد.  می



 علمی فعالان مالی و اقتصادی در شرایط دشوار سطح ارتقای موجبامید است انتشار این کتاب 

ات در نهادهای مالی و در نتیجه تعالی اقتصادی کشور ـثبشده و  رو های پیش اضر و بحرانـعصر ح

 .را به همراه داشته باشدعزیزمان 

 بادامیخصوص آقای محمدحسین   بهدر پایان از تلاش همکاران مدیریت ریسک و مهندسی مالی 

 گردد. اند، قدردانی می که مسئولیت ترجمه و ویرایش علمی کتاب حاضر را برعهده داشته

 یرضا حداد حبیب

 مدیرعامل شرکت تأمین سرمایه امید
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